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Abstrak

Peran modal ventura sebagai katalisator dalam pengembangan industri keuangan di Indonesia merupakan aspek
kritikal yang mendukung inovasi dan pertumbuhan ekonomi. Melalui studi kasus terhadap bank dan lembaga
keuangan, penelitian ini mengungkapkan bagaimana modal ventura tidak hanya menyediakan pendanaan, tapi juga
memperkuat ekosistem keuangan dengan memfasilitasi transfer pengetahuan, meningkatkan kapasitas inovasi, dan
memperluas akses ke jaringan global. Temuan ini menyoroti pentingnya strategi kolaboratif antara pemangku
kepentingan dalam sektor keuangan untuk memaksimalkan dampak modal ventura terhadap pertumbuhan ekonomi
yang inklusif serta berkelanjutan di Indonesia.

Kata Kunci : Modal Ventura, Pengembangan Industri Keuangan, Lembaga Keuangan

Abstrack :
The role of venture capital as a catalyst in the development of the financial industry in Indonesia is a critical aspect
that supports innovation and economic growth. Through case studies of banks and financial institutions, this research
reveals how venture capital not only provides funding, but also strengthens the financial ecosystem by facilitating
knowledge transfer, enhancing innovation capacity, and expanding access to global networks. The findings highlight
the importance of collaborative strategies between stakeholders in the financial sector to maximize the impact of
venture capital on inclusive and sustainable economic growth in Indonesia.

Keyword : Venture Capital, Financial Industri Development, Financial Institution

A. Pendahuluan

Di Indonesia terdapat lembaga non bank yang disebut dengan Modal Ventura. “Modal
Ventura ini berbeda dengan lembaga jenis pembiayaan lainnya. Selain melakukan pendanaan,
modal ventura juga melakukan pengawasan dan memberikan arahan yang strategis kepada
perusahaan yang mereka biayai” (Sofia et al., 2021). Studi ini bertujuan untuk menganalisis secara
mendalam bagaimana modal ventura telah berkontribusi terhadap evolusi dan pertumbuhan
industri keuangan di Indonesia, dengan fokus pada kerjasama dan sinergi yang terbentuk antara
modal ventura dan entitas keuangan besar.

Lembaga perbankan sering artikan juga sebagai perekonomian negara. Hadirnya bank
disuatu negara tidak cukup untuk menanggulangi banyaknya kepentingan dana yang dibutuhkan
masyarakat. Dana yang terbatas menjadi alasan terbentuknya sebuah lembaga pembiayaan atau
yang disebut dengan modal ventura yang bersifat fleksibel dan moderat dari bank yang tingkat
resikonya mungkin lebih tinggi(Budisulistyawati, n.d.). Mengapa modal ventura ini terbilang
‘memiliki tingkat resiko yang tinggi, karena biasanya menerima bagian terakhir atau sisa ketika
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terjadi sesuatu pada perusahaan(Djajadikerta, n.d.). Pada dekade terakhir, industri keuangan
Indonesia sudah mengalami transformasi signifikan yang ditandai dengan integrasi teknologi dan
inovasi keuangan. Dalam konteks yang dinamis ini, modal ventura telah muncul sebagai pemain
kunci dalam mendukung pertumbuhan dan inovasi.

Perusahaan Modal Ventura terdapat dua jenis, yakni Perusahaan Modal Ventura (PMV) dan
Perusahaan Modal Ventura Syariah (PMV syariah). Menurut POJK No. 25 tahun 2023 ialah ada
pengkategorian PMV serta PMV Syariah untuk melaksanakan aktivitas usaha. Perusahaan Modal
Ventura (PMV) harus mengoperasikan bisnis mereka berdasarkan kategori tertentu. PMV yang
berfokus pada penyertaan modal, pembelian obligasi konversi/sukuk konversi, serta pengelolaan
Dana Ventura dikategorikan selaku Perusahaan dengan bentuk Venture Capital Corporation
(VCC). Sementara itu, PMV yang menitikberatkan pada pembiayaan melalui perolehan surat
utang/sukuk yang diberikan oleh Mitra Usaha pada tahap Underlying atau Peningkatan Usaha,
serta pembiayaan dengan memperhatikan standar pembagian manfaat, disebut perusahaan Venture
Debt Corporation (VDC). Atas pengkategorian ini diharapkan PMV serta PMV syariah
menjalankan usahanya sesuai lini usaha yang dipilih (SP - Peluncuran Roadmap Pengembangan Dan
Penguatan Perusahaan Modal Ventura 2024-2028, n.d.).

Pada dasarnya, modal ventura ialah investasi pada saham untuk periode waktu yang
terbatas, biasanya antara lima hingga sepuluh tahun. Investasi ini dilakukan tanpa adanya jaminan
dan tanpa pemberlakuan bunga, bertujuan untuk mendanai proyek-proyek yang dianggap memiliki
potensi keuntungan yang baik. Modal ventura di Indonesia menggunakan sistem pola bagi hasil
untuk mendapatkan pendapatan usaha. Beberapa metode investasi yang digunakan modal ventura
di Indonesia antara lain:

1. Pembiayaan dengan contoh pembagian manfaat, dimana modal ventura membina suatu usaha
dengan persetujuan untuk membagi keuntungan dari keuntungan usaha.

2. Penyertaan saham, di mana modal ventura dan pemilik usaha lainnya bekerja sama dalam
mengelola usaha untuk mendapatkan keuntungan bersama.

3. Obligasi konversi, di mana modal ventura memberikan pembiayaan tidak langsung dengan
penghasilan tetap dan dapat mengonversi investasi tersebut menjadi saham jika usaha
mengalami perkembangan(Hadi et al., 2021).

B. Perumusan Masalah:
1. Bagaimana kontribusi modal ventura terhadap evolusi dan pertumbuhan industri keuangan
di Indonesia?
2. Bagaimana kerjasama dan sinergi antara modal ventura dan entitas keuangan besar dalam
pengembangan industri keuangan?
3. Apasajarisiko yang dihadapi oleh modal ventura dalam aktivitasnya, dan bagaimana cara
mitigasinya?
4. Bagaimana peran modal ventura dalam mendukung inklusivitas dan keberlanjutan
pertumbuhan ekonomi di Indonesia?

C. Tujuan Penelitian:
1. Menganalisis kontribusi modal ventura terhadap pertumbuhan dan inovasi industri keuangan
di Indonesia.
2. Meneliti kerjasama dan sinergi antara modal ventura dengan entitas keuangan besar untuk
memperkuat ekosistem keuangan.
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3. Mengidentifikasi risiko-risiko yang dihadapi oleh modal ventura dalam aktivitasnya dan
mengusulkan cara mitigasinya.

4. Meneliti pengaruh modal ventura dalam mendukung pembangunan ekonomi yang
komprehensif dan berkelanjutan di Indonesia.

D.Manfaat Penelitian:

1. Memberikan pemahaman yang lebih baik tentang peran modal ventura dalam
mengembangkan industri keuangan di Indonesia.

2. Menyediakan wawasan bagi pemangku kepentingan industri keuangan tentang kerjasama
yang efektif dengan modal ventura.

3.Memberikan rekomendasi bagi praktisi dan regulator terkait mitigasi risiko dalam aktivitas
modal ventura.

4.Mendorong kebijakan yang mendukung inklusivitas dan keberlanjutan pertumbuhan
ekonomi melalui modal ventura.

E.Ruang Lingkup Penelitian:
1.Kontribusi modal ventura terhadap pertumbuhan industri keuangan.
2.Kerjasama dan sinergi antara modal ventura dengan entitas keuangan besar.
3.Risiko-risiko yang dihadapi oleh modal ventura dan cara mitigasinya.
4.Dampak modal ventura terhadap pertumbuhan ekonomi yang inklusif dan berkelanjutan.

F.Kebaharuan dan Urgensi Penelitian:
Penelitian ini penting karena:

» Memberikan wawasan baru tentang peran modal ventura dalam industri keuangan
Indonesia.
Menyoroti pentingnya kerjasama antara modal ventura dan entitas keuangan besar.
Menawarkan solusi untuk mengatasi risiko-risiko yang dihadapi oleh modal ventura.
Mendukung upaya untuk mencapai pembangunan ekonomi yang komprehensif dan layak
melalui modal ventura.

YV V

G. Pembahasan

Peran ventura dalam perkembangan industri keuangan Indonesia cukup besar dari
kontribusinya dalam pengembangan industri keuangan Indonesia cukup signifikan . Modal ventura
merupakan jenis investasi yang diberikan investasi perusahaan yang memiliki potensi
pertumbuhan tinggi atau masih dalam proses start up kepada bisnis lain bahwa perusahaan yang
mempunyai potensi pertumbuhan tinggi atau masih dalam proses start up memberikannya kepada
bisnis lain. Di Indonesia, sektor sektor keuangan telah terjadi dipengaruhi oleh ventura dalam
beberapa hal dipengaruhi oleh ventura dalam beberapa cara :

e Pendanaan untuk Startup FinTech : Ventura seringkali menjadi seringsumber pendanaan
terpenting bagi startup di sektor keuangan digital atau teknologi finansial ( FinTech
)(Santoso et al., 2021).sumber pendanaan terpenting bagi startup di sektor keuangan digital
atau financial technology (FinTech). Dengan hadirnya kehadiran ventura, beberapa startup
FinTech mampu memperluas penawaran dan layanannya, meningkatkan penetrasi pasar,
dan menggenjot inovasi di industri keuangan modal,beberapa startup FinTech mampu
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memperluas penawaran dan layanannya , meningkatkan penetrasi pasar , dan mendongkrak
inovasi di industri keuangan .

e Pendanaan untuk Lembaga Keuangan Non -Bank: Asra Bank, Persahaan Asuransi ,
Persahaan Pembiayaan, dan Persahaan Sekuritas hanyalah hanyabeberapa dari entitas non-
bank Beberapamenerima dukungan keuangan dari Persahaan Ventura .entitas non -bank
yang menerima dukungan finansial dari Persahaan Ventura . Danaan ini berkomplikasikan
untuk memperluas jangkauan dan memberikan layanan tersebut.

e Mendorong Pertumbuhan Ekonomi: Tidak langsung turut mendorong pertumbuhan
ekonomi Indonesia dengan memberikan pendanaan kepada perusahaan-perusahaan yang
memiliki potensi pertumbuhan tinggi. Sebab karena bisnis yang mendapatkan investasi
modal ventura dapat menyediakan investasi modal peluang kerja baru, dapat memberikan
lapangan kerja baru, menaikan produktivitas, serta mendukung pertumbuhan industri
terkait meningkatkan produktivitas, juga mendukung pertumbuhan industri
terkait(Agustin, 2018)

e Meningkatkan Akses Terhadap Pembiayaan: Melalui investasi di beberapa keuangan sektor
sektor, modal Ventura membantu meningkatkan akses masyarakat terhadap layanan
keuangan. Misalnya dengan mendukung teknologi keuangan perusahaan teknologi
perusahaan, modal ventura membantu memperluas ketersediaan layanan keuangan digital
yang mudah diakses oleh umum, khususnya di wilayah yang belum sepenuhnya terlayani
oleh layanan keuangan konvensional modal ventura membantu memperluas ketersediaan
layanan keuangan digital yang mudah diakses oleh umum, khususnya di daerahbelum
sepenuhnya terlayani oleh jasa keuangan konvensional.

e Inovasi dan Pengembangan Produk Perkembangan: Investasi modal ventura sering
dikaitkan dengan pengembangan produk baru dan inovasi di sektor keuangan. Investasi
modal ventura sering dikaitkan dengan pengembangan produk dan inovasi baru di sektor
keuangan .

Namun, perlu di ingat bahwa modal ventura juga memiliki risiko tersendiri,
terutama bagi investor yang harus mempertimbangkan kemungkinan kegagalan investasi.
Maka, kerja sama yang baik dari perusahaan modal ventura, perusahaan penerima
investasi, dan pemerintah untuk membuat lingkungan kondusif untuk kemajuan industri
keuangan menjadi kunci dalam memanfaatkan potensi positif modal ventura bagi
pengembangan ekonomi Indonesia.

Dan adapun peran modal ventura dalam Lembaga keuangan, Peran modal ventura di
bursa ventura keuangan sangat penting karena modal ventura sendiri merupakan dana
utama yang diberikan kepada bursa ventura keuangan untuk di investasikan ke perusahaan
lain(Wahjuningati, 2019). Berikut adalah beberapa contoh pernyataan kunci modal ventura
dari grup pertukaran ventura:

e Sumber Danaan: Pertimbangan pertama dan terpenting bagi ventura keuangan
dalam pertukaran ventura keuangan adalah apakah akan melakukan data
dimanfaatkan ini untuk mengurangi pertumbuhan bisnis lain yang memiliki potensi
pertumbuhan tinggi atau beroperasi di industri dengan prospek pertumbuhan yang
lemah(Virmayanti & Marwanto, 2013).

e Berinvestasi: Modal Ventura tidak hanya menyediakan dana tetapi juga menjaga
perspektif penting ketika melakukan investasi. Ventura Investing Group melakukan
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analisis komprehensif terhadap banyak bisnis potensial, dan Ventura membantu
menentukan tempat terbaik untuk berinvestasi guna mencapai hasil terbaik.

e Mentor dan Penasehat : Selain memberikan uang , Ventura juga sering menjadi
mentor dan penasehat bagi bisnis tempat mereka berinvestasi. Mereka memberikan
pengembangan bisnis, pengembangan nasihat, panduan perencanaan strategis, dan
jaringan serta kontak yang berguna bagi perusahaan untuk mengembangkan.

e Mendorong Inovasi: Lembaga keuangan ventura modal mendorong untuk
berinovasi dan mengembangkan produk, layanan, dan model bisnis baru
sebagaimana ventura. Fokus investasi Ventura biasanya pada perusahaan-
perusahaan dengan ide - ide inovatif dan potensi untuk mengembangkan industri
keuangan.

e Diversifikasi Portofolio: Lembaga keuangan ventura membantu modal ventura
untuk mengatur investasi portofolio. Hal ini mengurangi risiko mempertaruhkan
dan meningkatkan peluang memperoleh keuntungan yang baik dari investasi yang
dilakukan.

e Pertumbuhan Ekosistem Mata Uang: Investasi modal ventura di berbagai
perusahaan mata uang membantu mendorong pertumbuhan ekosistem mata uang
yang lebih beragam dan dinamis. Hal ini menciptakan lingkungan lingkungan
bisnis yaitu aman dan bermanfaat bagi perekonomian secara keseluruhan.

Dengan demikian, peran modal ventura dalam lembaga keuangan modal ventura
tidak hanya terbatas pada aspek finansial, tetapi juga membawa dampak yang luas dalam
hal strategi investasi, inovasi, mentorship, dan pengembangan ekosistem keuangan yang
berkualitas.

Industri keuangan di Indonesia sudah jadi sektor yang berkembang pesat, diiringi
dengan peningkatan akses keuangan dan inovasi produk. Salah satu faktor yang
mendukung perkembangan ini adalah kehadiran lembaga keuangan modal ventura. Istilah
ventura berasal dari kata ventura yang dalam arti sebenarnya dapat berarti sesuatu yang
mengandung resiko atau bisa juga diartikan sebagai usaha. Sejalan dengan itu, modal
ventura adalah modal yang diinvestasikan dalam bisnis yang mengandung risiko. Dari
definisi di atas, maka sangat mungkin beralasan bahwa modal ventura merupakan
pembiayaan yang mempunyai tingkat perjudian yang tinggi.

Pembiayaan modal ventura tidak sama dengan bank yang memberikan pembiayaan
dalam bentuk uang muka atau kredit, karena modal ventura memberikan pembiayaan
dengan menempatkan langsung pada perusahaan yang dibiayainya. Perusahaan yang
memperoleh pembiayaan modal ventura disebut Perusahaan Mitra Usaha (PPU) atau
perusahaan investee.

Instrumen lain yang bisa dimanfaatkan untuk modal ventura adalah obligasi
konversi yang memiliki kebebasan memilih untuk diperdagangkan pada saham PPU.
Pembiayaan modal ventura pada umumnya sering kali disertai dengan prasyarat kontribusi
dalam pengelolaan PPU, yang umumnya diatur dalam pengertian modal ventura. Periode
untuk memasukkan sumber daya ke dalam penawaran modal ventura bersifat sementara.

Di negara-negara tertentu, jangka waktu pembiayaan modal ventura adalah antara
3 - 10 tahun. Di Indonesia sendiri rentang waktu tersebut sesuai dengan Keputusan
Presiden No. 61/1988 menyiratkan bahwa investasi tersebut harus dilakukan dengan batas
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waktu 40 tahun. Merek dagang ini juga menjadikannya unik dan membedakannya dari
investasi tradisional. Ciri khas yang sangat menonjol dalam bisnis modal ventura adalah
risiko. Besarnya bahaya yang mungkin dihadapi dalam bisnis modal ventura menyebabkan
tingginya ekspektasi keuntungan yang diharapkan oleh pemodal ventura. Oleh karena itu,
modal ventura terikat untuk mendanai bisnis yang menjamin keuntungan lebih besar,
seperti bisnis baru di bidang kemajuan teknologi. Padahal, perusahaan modal ventura akan
memback-up pemikiran yang seharusnya diwujudkan menjadi sebuah realitas bisnis yang
memberikan manfaat berbeda. Kualitas utama modal ventura adalah pembiayaan sebagai
pembiayaan ekuitas dengan jangka waktu tertentu.

Pada gilirannya, penyertaan modal ini juga dapat diubah menjadi pembiayaan semi
ekuitas. Selain itu, atribut lain dari modal ventura adalah tingginya pertaruhan yang
mungkin dihadapi oleh para pendukung keuangan. Sistem modal ventura pada prinsipnya
merupakan sebuah siklus yang menggambarkan perkembangan investasi, mulai dari
berjalannya penyokong keuangan dengan membingkai kumpulan aset, sistem pembiayaan
di perusahaan mitra bisnis, hingga cara yang paling umum dalam menarik modal. investasi
(divestasi).

Pada dasarnya modal ventura adalah kumpulan aset yang dimulai dari pendukung
keuangan, dan diawasi secara ahli untuk diinvestasikan pada perusahaan yang
membutuhkan modal. Selanjutnya, dalam komponen modal ventura, ada sekitar tiga
komponen yang terlibat secara langsung, tepatnya;

A. Pemilik modal yang membutuhkan keuntungan yang tinggi dari modal yang
dimilikinya.

B. Tenaga ahli yang mempunyai kecakapan dalam mengawasi investasi dan mencari jenis
investasi yang potensial.

C. Perusahaan yang membutuhkan modal untuk mengembangkan usahanya. Perusahaan
yang didanai disebut perusahaan investee atau perusahaan mitra usaha

Di Indonesia, sistem modal ventura dengan konsep pemisahan antara aset modal
ventura dan manajemen perusahaan modal ventura tidak diterapkan dalam regulasi modal
ventura.

Perusahaan modal ventura yang telah mendapat izin usaha dari Menteri Keuangan
dapat mengelola atau dikelola oleh perusahaan modal ventura lainnya. Pelaksanaan strategi
dan pengelolaan penanaman modal ventura pada sistem modal ventura reguler dilakukan
sepenuhnya oleh perusahaan modal ventura itu sendiri sebagai badan hukum, atau secara
keseluruhan, perusahaan modal ventura dapat berfungsi sebagai aset modal ventura dan
sekaligus menjadi aset modal ventura. perusahaan pengelola modal ventura.

Pembiayaan modal ventura, selain terfokus pada perolehan manfaat yang tinggi
dengan risiko yang tinggi, juga antara lain menunjuk pada:

a) Memberdayakan dan bekerja sama dengan yayasan perusahaan lain

b) Membantu perusahaan pembiayaan yang mengalami kesulitan keuangan dalam
mengembangkan usahanya, khususnya pada tahap awal

C) Membantu perusahaan dalam pengembangan produk dengan perencanaan atau pada
tahap menghadapi kemalangan

d) Membantu pengakuan sekedar suatu pemikiran menjadi suatu barang jadi yang
dipromosikan

e) Memuluskan komponen investasi dalam dan luar negeri
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f) Memberdayakan peningkatan proyek kerja inovatif

g) Membantu kemajuan teknologi baru dan menggarap teknologi dengan bergerak

h) Berjalannya modal ventura sebagai sumber pembiayaan bagi perusahaan akan
memberikan keuntungan bagi perusahaan yang bersangkutan, termasuk keuntungan
yang menyertainya:

1.

Peluang keberhasilan usaha semakin besar dengan masuknya modal ventura,
sehingga dampak penemuannya akan menjamin kelancaran produk. Karena pada
umumnya, seseorang yang mengembangkan kreasi lain belum benar-benar siap
untuk menyampaikan dan memamerkan produknya secara efektif, atau secara
keseluruhan, ia tidak dijamin memiliki kapasitas sebagai seorang pebisnis.
Meningkatkan kemampuan pengangkutan produk menjelang awal produksi,
biasanya jumlah produksi tidak akan efektif. “Untuk mengatasi keterbatasan ini,
perusahaan modal ventura, yang memiliki jaringan distribusi atau pemasaran yang
luas, dapat diajak serta untuk memberi pembiayaan dengan cara melakukan
penyertaan pada perusahaan pasangan usaha” (Triyanti, 1997).

Memperluas bankability. Perusahaan-perusahaan baru seringkali mengalami
kendala dalam mendapatkan pembiayaan, salah satunya karena perusahaan-
perusahaan yang bersangkutan biasanya mempunyai kelompok manajemen yang
tidak berdaya, meskipun modal yang dibangun tidak mencukupi. Alasan ini
membuat perbankan kurang bergairah memberikan kredit kepada perusahaan baru.
Selain itu, masuknya perusahaan modal ventura ke dalam perusahaan jelas akan
memperluas kepastian calon pemberi pinjaman di perusahaan, meskipun ada
peningkatan dalam desain permodalan.

Meningkatkan kapasitas untuk memperoleh manfaat. Dibandingkan dengan kredit
perbankan, pembiayaan modal ventura akan menjadi pembiayaan sebagai
penyertaan modal sehingga perusahaan tidak perlu mengeluarkan biaya-biaya rutin
sebagai pendapatan dan porsi kepala yang tentunya akan mempengaruhi
pendapatan perusahaan. Terlebih lagi, jangka waktu pembiayaan modal ventura
cukup panjang sehingga perusahaan juga ingin melibatkan aset tersebut untuk
investasi jangka panjang. Peningkatan modal sendiri suatu perusahaan yang
diperoleh dari investasi pada penawaran modal ventura juga akan melunasi porsi
hutang ekuitas perusahaan, yang tentunya secara langsung akan menurunkan atau
membatasi biaya pendapatan. Kecilnya biaya bunga yang ditanggung jelas akan
membangun kapasitas perusahaan untuk memperluas manfaat kerjanya.
Memperluas likuiditas pembiayaan modal ventura melalui penyertaan modal
sebagaimana disebutkan di atas akan mengurangi beban biaya perusahaan. Begitu
pula dengan likuiditas perusahaan, tidak perlu repot karena perusahaan tidak
mempunyai beban untuk membayar pendapatan dan uang muka seperti halnya
kredit bank sebagaimana disebutkan sebelumnya.
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H. Kesimpulan

Modal ventura memainkan peran yang krusial dalam pengembangan industri keuangan di
Indonesia. Dengan mendukung pertumbuhan usaha baru, meningkatkan inklusi keuangan, dan
menyediakan modal jangka panjang, lembaga modal ventura menjadi salah satu pendorong utama
pertumbuhan dan inovasi dalam industri keuangan di Indonesia. Maka, esensial untuk pemerintah
serta pemangku kepentingan lain agar terus mendukung ekosistem modal ventura di Indonesia
guna memperkuat sektor keuangan negara ini. Perusahaan modal ventura yang dibentuk oleh
otoritas publik mempunyai misi membantu perusahaan independen yang melakukan penyertaan
modal. Selain penanaman modal, perusahaan modal ventura juga membantu pengembangan
perusahaan independen dengan bantuan manajemen.

I. Saran

Pedoman mengenai lembaga pembiayaan ventura harus diubah sesuai dengan visi dan misi
mereka, seperti mendukung perusahaan swasta, dan tidak membiarkan mereka bertransformasi
menjadi bisnis yang hanya mencari keuntungan. Gagasan untuk presentasi perusahaan modal
ventura adalah: Untuk memperluas peran mereka dalam mendukung usaha swasta, perusahaan
modal ventura harus sepenuhnya melaksanakan upaya penguatan yang telah mereka modifikasi,
dan harus kembali ke misi awal mereka, khususnya melibatkan perusahaan swasta dengan modal
partisipasi dan tanpa memanfaatkan keamanan.
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